20 ADITIVO A ESCRITURA DAA2 EMISSAD DE DEBENTURES DECOLOCACAQ PRIVATA, EM TRES SERIES, CONVERSIVES,
DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIAFIDEISSORIA, DA MTFL TECNDLDGIAS A

2% ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAO PRIVADA,
EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS E PERMUTAVEIS, DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA mussém, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

Nos termos deste instrumento particular, as Partes abaixo definidas:

I} MTEL Wl& S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CYM”), com sede na Alameda Rio Negro, n® 500, Torre B, 212 andar,
Alphaville, CEP 06454-000, na cidade ‘de Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob
o n® 71.738.132/00 01-63, com seus atos constitutivos registrados perante a lunta

mercial do Eﬁiﬂdﬁ? de S3o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.394.534, neste ato
_representada mm de seu estatuto social {doravante denominada "Emissora");

 comp W ﬁdncm representando a comunhdio dos titulares das debéntures da 4%
emtssﬁam MW@ da Emissora {doravante denominados “Debenturistas”):

DISTR SRA DE Tﬂ'iii.ﬂs £ VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

. icae "l"l’mm ﬁﬁeﬂaauamdﬂﬂetema n2 99, 249 andar, na cidade do
: % de 3ane;ra, Estado do Rio de faﬂesra, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob n?
: 1&22? ‘Egﬂ‘lf-ﬁﬁ ﬂestx aw fﬁmﬂm na forma de %u contrato social {doravante

' ES maéade anbnima fechada, com sede na cidade de Barueri,
Estado da Sﬁu Panie na ﬁéa;mﬁa Rio Negro, n® 500, Torre B, 212 andar, conj. 2110,
Alphaville, CEP 06454-000, inscrita no CNPJ sob o n? 05.280.162/0001-44, neste ato
representada nos termm d@ wu social (doravante denominada “Aynil”); e

V) MIEL mmummms S.A., sociedade andnima fechada, com sede na cidade
de m: Estado de Sio Paulo, na Alameda Rio Negro, n? 500, bloco ll, conj. 2108,
Aiphawiise} QE? 06454-000, inscrita no CNPJ sob o n® 22,902 540/0001-01, neste ato
ntada nos tefmdamu statuto social (doravante denominada “Mtel Telecom”);

Emiﬁﬁbra Aggnm«a Fiducidrio e Aynil e Mtel Telecom doravante conjuntamente
denominados “Partes” e, individualmente, “Parte”;
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29 ADITIVO A ESCRITURA DA 4% EMISSAQ DE DEBENTURES OE COLOCACAD PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS,

DEESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEIUSSORIS, DA MIEL TECNOLOGIA S.A.

CONSIDERANDOD QUE

(i}

{ii)

{iif)

()

a Companhia celebrou com o Fundo de Investimento em Participacdes Integra,
inscrito-no CNPJ sob o n® 17.970.952/0001-30 ["Acionista™ e a Aynil, em 17 de
fevereiro de 2014, a Escritura {(“Escritura”) da 1% Emiss3o Privada de Debéntures, em
Trés Séries Conversiveis e Permutdveis, Todas da Especie com Garantia Real, da Mtel
Tecnologia 5.A, {“Emiss80”), por meio da gual foram emitidas, em 25 de fevereiro de
2&14 {*Data de Emissdo”}, 200 (duzentas) debéntures conversiveis e permutdveis

ehéntures”), no valor nominal unitdric de RS100.000,00 {cem mil reais),
Mwﬁu o mantaﬂte iﬂ%ai da Emissdo de R$520.000.000,00 {vinte milhdes de
reais) (“Valor Total da Emissio”), sendo (i) R$13.000.000,00 {treze milhBes de reais)
relativos 3 12 gétie (i) a@z m 000,00 {dois milhdes de reais) relativos a 22 série; e
{m} aﬁsmmm {cinco milhBes de reais) relativos a 3! série que foram

eriormente canceladas;

a ﬁmma aprovou, em 27 de fevereirc de 2014, proposta de prestacdo de
servicos de hg#me Fiducidrio da Emissao (“Contrato de Agente Fiducidrio”), por
meio da qual o mﬂm Fiducidrio se obrigou a representar os interesses da
comunhiio dos aebenzmms nos termos da Instrugdo CVM n? 28, conforme
modificada;

em 12 :ie harco de 2@14 foi celebrado pela Emissora, Agente Fiducidrio, Aynil e

Fundo de Investimento em Participacdes Integra (CNPJ: 17.970.952/0001-30) o 12
Aditivo a Esmtﬁra para prever, dentre outras alteragdes, a alteraciio do nimero da

emissdo para 42 3o invés de 12, a inclusdo do Agente Fiducidrio e de seus deveres e

atribuicBes, a inclusde do Banco Liquidante e Escriturador e possibilidade de registro
das debéntures na CETIP 5.A. - Mercados Organizados para fins de custddia
eﬁemm e z&agamﬁa ﬁg maums finamﬁaim;;

em 24 & fmmim de 2&15 a Assembleia Geral Extraordindria da Companhia
acdo deste 22 Aditivo & Escritura para prever, dentre outras

m&m  (a) a inclusBo da Mtel Telecomunicages S.A. (CNPJ: 22.902.540/0001-01)
~na Escritura, na qualidade de coobrigada; (b) a alteragio dos periodos de

Remuneraclo; (c) alteragSo dos juros remuneratorios devidos aos Debenturistas; (d)
alteracdo do periodo e das datas de amortizacio; (e} a alteracio do Periodo de
Conversio das Debéntures; (f) Alteracio da quantidade das agSes passiveis de
conversdo; (g) exclusdo do direito de permuta das Debéntures; (h} a substituicdo das
garantias dadas no ambito da emiss8o das Debéntures em favor dos Debenturistas;
{i} ‘05 NOVOS procedimentos para o exercicio do direito de conversic dos
ﬁabmm:m, e (j} atualizacdo de dados das partes da Escritura de Emissdo; e
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29 ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAC DE DEBENTURES DE COLOCAGCRO PRIVADS, EM TRES SERIES, CONVERSIVELS,
DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA 5.4

(v} as Partes resolveram ajustar as disposicdes da Escritura, sem, contudo, alterar os
principais termos e condigbes da Emissao;

RESOLVEM as Partes, por meio deste instrumento, e na melhor forma de direito, firmar o
2¢ Aditivo  Escritura da 42 Emissdo de Debéntures de Colocagio Privada, em Trés Séries,
Conversiveis, de Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria, da Mtel Tecnologia
Aditive”), nos seguintes termos:

'i‘l

1.1. Os termos escritos com letras mailisculas, quando aqui utilizados, terdo o significado
a eles atribuido na Escritura, salvo se de outra forma expressamente definidos neste

2.1. As Partes concordam que as Cldusulas 1.1, 2.2, 2.3, 3.8.1, 3.8.2, 3.84, 4.4.1, 4.7,
45.1, 4.32, 483, &3&. ma,s 486,487,488 4839, 4810 4811, 48.12, 491,492,
411, 413, 4153, 4,25, 8, m.z &&3 814,911,912 913, 914,915e8.16ds
Escritura gassafia a vigorar, a partir Wﬁm data, com as redacdes abaixo transcritas; além
disso, as Partes concordam em exciuir as Cldusulas 2.5, 384, 48.13, 4814, 48141 ¢
4.8.14.2 e em incluir na Escritura as novas Cldusulas 4.8.4,4.84.1, 4842 e 4.8, 13, com as

1.1.  Autorizaco.

A Escritura foi mm mm m na @e!itmraﬁu mmada em Assembleia Geral

, can&t;ﬁes fia imzssﬁo nos termas do k. 39 da Lei aﬁ 6. AGA de 15 de

dezmm de i&?ﬁ {““hei das S.A."), tendo sido alterada de acordo com as
: sragdes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada
em 12 ée marg;e de 2014, e em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora,
"em%éefew&reémée 2016,

- Os Debentmstas deliberaram e aprovaram as alteragdes dispostas no 12 Aditivo 3
gﬁwm de Emiss3o das Debéntures, conforme Ata de Assembleia Geral de
‘Debenturistas, realizada em 24 de fevereiro de 2016, bem como aprovaram as
'aitera;ﬁes constantes do presente Aditivo por meio da Ata de Assembleia Geral de
~f Mm realizada em 24 de fevereiro de 2016. ‘
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2% ADITIVO A ESCRITURA DA 4% EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAO PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVED,
DE ESPECIE COM GARANTIA REAL £ GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo & Publicacdo
das Atas de AGE

A ata da AGE gue deliberou a Emissdo foi registrada na JUCESP sob o n® 81.535/14-
4, em sess3o de 24 de fevereiro de 2014, e foi publicada em 27 de fevereiro de 2014
(i) no Digrio Oficial do Estado de S&o Paulo — DOESP e (i) no jornal Didrio de
Comércio, conforme exigido pela Lei das SA. Referidas publicagbes foram
arquivadas na JUCESP sob os n®s 101.950/14-7 e 101.951/14-0, respectivamente.

A ata da AGE datada de 12 de marco de 2014 gue deliberou a celebracdo do 12

Aditivo & Ewrimm foi registrada na JUCESP sob o n? 107.170/14-0, em sessdo do dia

21 de margo de 2014, e foi publicada em EE de margo de 2014 (i} no Didrio Oficial do

Estado de 5% Paulo — DOESP e {@i} m Ma% Diario de Comércio, conforme exigido

~ pela Lei das S.A. Referidas publicagbes foram arquivadas na JUCESP sob os n%s
° ;;m&ﬁ&i{%—&eiﬁf’?ﬁlil#-S re&mcﬁvmm

Aatada ME ;%atarsa de 24 de fwewm de 2016 que deliberou a celebracdo do 22
 Aditivo 2 Escritura estd em fase de registro na JUCESP e sera publicada (i) no Didrio
Oficial do Estado de S30 Paulo - DOESP e (ii) no jomal Didrio de Comércio, conforme

. exiszde aﬁa Leidas S.A.

\, m Escritura de Emissdo e Aditivos

A Emwa e seu aditamento foram registrados na JUCESP sob o n? 001.358/4-000,

 em sessdo de 24 d& Memm de 2014, e n? 001.358/4-001, em sessdo de 21 de
mm,éa 2014, W%men’m 0 Wes&nte instrumento sera tambem inscrito e
'remmmsucm éamrdemmaarﬁ 62, inciso I, da Lei das S.A.

38,
381 Garz Real. Para garantir o pontual pagamento das obrigacBes previstas
nesta »ss:r%:m,‘ a Emissora aliena fiduciariamente, aos Debenturistas, bens que

' assegzzm um valor de R$1.006.880,06 {um milh3o, seis mil e oitocentos e oitenta
Reais e seis mtavm), conforme o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bens firmado
em 24 ﬁé f rereiro de de 2016 entfe a EW e o Agente Fiduciario.

- 38.2. F%t:a &esﬁe ja eﬂm&m que nao havera reforco ou reducdo da presente
garantia mhsﬁwmmes em decorréncia de diminui¢do ou aumento de seu valor
em relac3o ao valor das obrigacdes previstas nesta Escritura.
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8 ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAD PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS,
DE ESPECIE {OM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDETUSSORIA DA MTEL TECNDIDGIA S.A.

3.8.3. Garantia Fidejussoria. Adicionalmente, a Aynil e a Mtel Telecom neste ato
se obrigam, em carater irrevogavel e irretratavel, perante 05 Debenturistas, pelo
cumprimento integral das obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura,
inclusive em relagdo ao pagamento de todos e guaisquer valores, principais ou
acessorios devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.4, forma e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

441 As Debéntures da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 [séries) séries ser3o
emitidas sob a forma nominativa e eseritural, sem emissdo de cautelas e
certificados, e serdo conversiveis em acdes de emissao da Emissora.

4.7.  Pratode Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures, independente da série, terso prazo de vigéncia de 89 (oitenta e
nove) meses contados da Data de Emissdo, de forma que, para todos os efeitos
legais, da data de vencimentos das Debéntures, sera dia 25 de jutho de 2021 ("Data
de Vencimento”), data que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo remanescente atualizado, acrescido da Remuneracio devidas nos
termos da Escritura.

. 481 As Debéntures Conversiveis serdo conversiveis em agbes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Emissora (“AcBies MTEL"), nos
_termos do artigo 57 da Lei das Sox jedades por AcBes e desta Cidusula 4.8. As Acbes

L dever3o ter as mesmas caracteristicas das acbes atualmente emitidas pela

482. As Debéntures Conversiveis, 2 op¢do dos Debenturistas, poderdo ser,

‘convertidas em Acbes MTEL a qualquer momento, (a partir da data de emissio ?)

| snversia”). A convers3o podera se referir a

de titularidade do respectivo
e-80 0s termos do item 4.9,

; &83 Até 25 de Wﬁm de 2017, as Debéntures Conversiveis poderdo ser
. conve _em até 4.181.657 (quatro milhBes, cento e oitenta e uma, seiscentas e

cinquenta

S ) AcBes MTEL com base na tabela abaixo ¢ de acordo com a5 matp. e
doitem 4.8.4. .
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29 ADITIVO A ESCRITURA DA 33 eaSSAD DF DEBENTURES DE COLOCACAG PRIVADA, EM TrEs SERIES, CONVERSIVEDS,
DE ESPECIE COM GARANTIAREALE GARANTIA FIDEMISSORIA, DA MTEL TECNOUOGIASA,

DEBENTURES W WD LAPETAL
e SEAOT ALIOHISTAS
.89 ;
w

484. Durante o periodo compreendido entre 25 de fevereiro de 2017 e 25 de
julho de 2021, as 'ﬁebéﬂtum&(;mwér&ivejis {engloba as 3 séries?) poderdo ser
convertidas em Agdes MTEL que representem 2 quantidade pro-rata sobre o saldo
do Valor Total da Emissao eubscrito e n3o pago até a data de conversio das
Debéntures pelas Acbes MTEL, conforme tabela de conversdo abaixo (considerando
o pontual pagamento das parcelas previstas no item 4.9):

4181657
4 181657




38 ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAD PRIVADA, EM Tafs SERIES, CONVERSIVESS,
DE ESPECIE COM GARANTIA REAL € GARANTIA HIDEIUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGHA S.A,

13 25/ago/17 1,6667%|  3.275.631 190,3%
14 25/set/17 1,6667%|  3.205937 90,5%
15 25/out/17 16667%| 3136242 90, 7%
16 2S/nov/17  1,6667%| 3066548 90,9%
17 25/dez/17 2996854 91,1%
1B 25/jan/18 2927.159 91,3%
19 25/fev/18
20  25/mar/

2.369.605 92,8%
;2%&921 53 0%
2230217 932%
2160522 93,4%
| 2021134 B3E%
1881745 94.2%
84.4%
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Cmmetséa ée% ser matzifes‘tm,wsmrim gs%aé Debenturistas em até 15 (quinze)
 dias contados da data de recebimento da Notificacao de preferéncia. Na hipotese de

% ADYTIVO A ESCRITURA DA AR EMISSAD DE DEBENTURES DE COLOCACAD PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVEIS,

DOF ESPECIE COM GARANTIA REALE GARANTIA FIDEIUSSORIA, DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

2.0%
1,8%
1,6%
1,3%
1.1%
0,7%
oK

| s1  25/out/20
25/nov/20
53 25/dez/20
25/janf21
55 25/fev/21
86 25/mar/21
57  25/abr/21
25/maif21 16

’ céo dos atuais acionistas da Emissora ou de qualquer de
suas partes relacionada {“Acionistas”) de aumentar o capital social da Emissora,

mediante a subscri¢ao de agdes, a Emissora devera notificar os Debenturistas com

30 {trinta) dias de antecedéncia do aumento de capital correspondente, informando

os termos e condicbes para o referido aumento, sendo, entdo, facultado aos

Debenturistas o exercicio do direito de preferéncia na conversao das Debéntures
4 . o 4

(“Ne

e “Preferéncia

; para Conversao’, respectivamente), as
s em montante

méﬂm ao percentual do valor pro-
.4 acima. A intengdo de exercer a preferéncia para

de Preferem

manifestacio tempestiva pelos Debenturistas, 2 conversdo das Debéntures seguird

as formalidades e procedimentos descritos no item 4.8.10 abaixo.

4842 Caso ndo haja a manffestagio tempestiva por parte dos Debenturistas
sobre a intengdoc em exercer a Preferéncia para Conversdo, considerar-se-d 3

reniincia dos Debenturistas com relacdo ao exercicio de referido direito, autorizando

 acapitalizaclio imediata da Emissora.

de de agbes em que cada Debénture Conversivel podera ser

i}  por qualquer b@mfimga@, desdobramento ou grupamento de AcBes MTEL,
ou reducdo de capital com cancelamento de Acdes MTEL, a qualquer titulo,
que vier a ocorrer a partic da Data de Emiss3o, conforme aplicavel; ou
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28 ADITIVO A ESCRITURA DA 49 EMISSAD OE DESENTURES DE COLOCAGAQ PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVELS,
OF ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEIUSSORIA, DA MTEL TECNOLDGIA 5.8,

(i} por proventos pagos Ou @ serem pagos as Agbes MTEL tais como
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuigbes
de lucros ou redug3o de capital sem cancelamento de acdes.

48.6. As fracbes de Agbes MTEL decorrentes da conversdo serao devidas pela
Emissora em espécie, devendo seu pagamento ser realizado no prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados da respectiva data de conversao.

487 A solicitacio de conversic das Debéntures Conversiveis constituird
manifestagio de vontade irrevogavel e irretratavel, por parte do Debenturista, para
que sejam emitidas acbes da Emissora em seu nome. Para as debéntures
_custodiadas na CETIP a conversdo das Debéntures devera ser realizada conforme 05

imentc kc;zeracimaism{:ﬁﬂ?.

DroCeaime

488 A conversiode qualquer ‘i}ahénwm Conversivel em Agdes MTEL implicard,
automaticamente, o cancelamento da respectiva Debénture, bem como a perda dos
direitos referentes 3 Debénture previstos nesta Escritura.

489 O aumento de capital do Emissora resultante da emissdo das acbes
oriundas da _convers3o das Debéntures Conversiveis cerd homologado pela
Asmﬂwgﬁﬁaf de acionistas da Emissora em até 30 (trinta) dias apds o exercicio

da converso. A ata de referida Assembleia Geral sera protocolizada na JUCESP,
conforme os termos do art. 166, §1¢ da Lei das Sociedades por Agbes. Para todos os
efeitos legais, 2 data de conversio das Debéntures Conversiveis & emissdo das
respectivas acdes serd a data da Assembleia Geral da Emissora que homoiogar ©
aumento de capital em questéo. |
4,8.10. As Acbes MTEL objeto da conversdo das Debéntures Conversivels ficardo

. sujeitas a restricio de negoci eréncia conforme previsto em acordo de
~ acionistas a ser assinado ¢ " tas da MTEL (“Acbes Restritas"), ficando 05
 seus titulares obrigados a ndo ofe ar, vender, contratar a venda, dar em garantia,
 gravar, W@&ﬁf,aiw ou outorgar opcic de compra de quaisquer AcBes

‘Restritas, bem como abster-se de celebrar operagic de swap, hedge, venda 2
_descoberto ou de outra natureza que venha a transferir, no todo ou em parte,
_guaisquer dos beneficios econgmicos ou politicos advindos da titularidade das Agbes
Restritas, tudo conforme previsto em acordo de acionistas a ser assinado pelos
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28 ADITIVO A ESCRITURA DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAD PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVES,
{3 ESPECIE COM GARANTIA REAL £ GARANTIA FINEIUESORIA. DA MTEL TECNOLOGIA S A

4811 Todos os Debenturistas que converterem suas Debéntures Conversiveis em
AcBes MTEL irdo celebrar acordos de acionistas com os atuais acionistas da
Emissora, os quais irdo estabelecer, entre outros direitos e obrigagdes:

{i} o direito de preferéncia {right of first refusal) dos Acionistas em casos de
alienacio, pelos Debenturistas, de acoes ou titulos conversiveis em agbes de
‘emissio da Emissora ou que deem direito & respectiva subscrigdo a gualquer
terceiro;

(i) o direito de venda conjunta (tog olong) dos Debenturistas em caso de
ienaglo de controle da Emissora, nas mesmas condicbes oferecidas aos
respectivos controladores; \

(i) a a&mgag:ﬁa de venda conjunta {drag nlong} dos Debenturistas em Caso de
alienacdo de controle Emissora, nas mesmas condicbes oferecidas aos

pectives controladores e desde que observado determinado prego minimo
por agao; e o -

{iv) todos os demais mgaranﬂdéa aos acionistas minoritdrios pela Lei das

4812, Caso a Emissora ou 0s Acionistas recebam uma oferta vinculante (“Oferta

ante ra a transferéncia do controle, direto ou indireto, da Emissora
ez”), tendo “Controle” a definicio prevista no artigo 116 da Lei
, ra devera notificar os Debenturistas no prazo de 5 {cinco} Dias
Uteis contados da data do recebimento da Oferta Vinculante pela Emissora
informando todas as caracteristicas da Oferta Vinculante {“Notificacdo de Evento de

:  Uma vez recebida 2 Notificacio de Evento de Liquidez, os

stas terdo um prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
recebimento da Notificacdo de Evento de Liquidez para informar se, condicionada
a concretizacio do Evento de Liquidez, pretendem realizar a conversao de parte ou

alidade das Debéntures Conversiveis de titularidade do respectivo

~ da totalidad «
mtuﬂsta, nos termos previst neste item 4.8, mediante o envio de notificacdo
a Emissora. O n3o envio da Notificagéio de Evento de Liquidez pelos Debenturistas
implicars na rendncia integral, irrevogavel e irretratavel ao direito de conversdo

das Debéntures em Acdes MTEL, previsto neste item 4.8, apds a concretizagdo do
Evento de Liguidez.
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2% ADITIVO A ESCRITURA DA 4% EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAD PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVELS,
DE ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA EIDEIUSSORIA. DA MTEL TECNOLOGIAS.A

4.9. Remuneragdo

491 Em caso de ndo conversio da totalidade das Debéntures nos termos do
ftem 4.8 acima até o dia 25 de julho de 2016, sera devido pela Emissora juros
remuneratérios correspondente a 100% da variacdo acumulada das taxas meédias
dirias dos DI ~ Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo {"Taxas DI},
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis, acrescida
exponencialmente 3 uma sobretaxa 2,50% (dois inteiros e cinguenta centesimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias dteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Didrio disponivel em sua pagina
na internet (http://www.cetip.com.br} sobre o valor Nominal Unitério das

_debentures desde a Data de Emiss3o, inclusive, até 25 de julho de 2016, exclusive,
sendo os juros | a0 Valor Nominal Unitario em 25 de julho de 2016,

calculados de acordo com la a seguir:

J - Valor dos juros wmmrafﬁﬂm wig:uMﬁmms {oito] cosas decimais, sem

irrensondn|

L YNe=
.. sema

Saldo do Volor Nominal imm immdzzfmkniaéa com 8 {oito] casas decimais,

FiE

_ Fator Juros - fator de juros composto pelo Fator Di e Fator Spread, colculodo com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, opurado da seguinte forma:

 FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d

las Taxas Di-Over, do Data de Emissdo, inclusive, até dato de cdlculo
§o de juros, exclusive, calculado com 8 (oito) cosas decimais, com

-

opurado da seguinte
k=l
onde:
k— Ngmero de ordem dos fatores da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) oté "n”. é
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1 - Numero total de Taxas Di-Over, consideradas no perfodo, sendo “n” um numero inteiro.

TDi, - Taxa DI-Over de ordem k, expresso oo dig, celculoda com 8 {oita) casos decimais,
com orredondomento, apurada do seguinte forma:

=| “«-i} 1
onde: 100

b+ Yaxafmf, de ordem k, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 {um) dia Gtil fovernight),
utilizade com 2 [duas] cases dedmais.

Fator Spread — sobretaxo de juros fixos, calculado com 9 {nove] casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n *ﬂ”mmdﬁ%ﬁﬁmm« Data de Emissdo, dota de incorporaciio ou pagamento de
m sy ﬁ; =

s ocaso, e a dato de cdiculo, sendo “n” um ndmero inteiro.

menio

Efetua-se o produt6rio das fatores i . ( Tﬁik }] digrios, sendo que a cada fotor
diario ac a-se o resultado com 16 {dezesseis) cosas decimais, oplicando-se 0
assim por diante oté o dltimo considerodo.

2

didric. e

fator

o Umavezos fo tores estando e:w:m?ﬂdés* considero-se o fotor resultante co produtdrio
_ “Fotor DI com 8 {oito] cosas decimais, com arredondomento.
O fotor resuitante da @ (pressuo [Foi orDi x FatorSpread) & considerado com 9 (nove) casas

. 439.2. Apartir de 25 de julho de 2016 {inclusive), sobre o saldo do Valor Nominal
~ Unitario das Debéntures ajustado nos termos da Clausula 4.9.1, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes 3 130% [cento e trinta por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias didrias dos Di - Depésitos Interfinanceiros de 1 {um)
: dmmmlﬂaﬂa “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
pagina12de20
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base 252 (duzentos e cinguenta e dois} Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP S.A. ~ Mercados Organizados {“Taxa DI}, no informativo
diric disponivel em sua pdgina na internet (http:/fwww.cetip.com.br). A
Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, a partir de 25 de
julho de 2016, inclusive, até a respectiva data de pagamento, exclusive, o qual
ocorrerd em 60 parcelas mensais até 2 data de vencimento, observando-se 0
mesmo cronograma de amortizagdes descrita no items 4.11 (“Remuneracdo”), de
acordo com a formula abaixo.

}=VNe x (FatorD! — 1}
onde;
=gr 7 corresponde 3o ’gfaim da Remuneracdo, devida nos termos do item

~ 4.9.1 acim, calculada com 8 {oito) casas decimais sem arredondamento;

 Unitério das Debéntures, conforme o caso (conforme definicdo abaixo,
informado/calculado com 8 [oito] casas decimals, sem arredondamento;

"Ne” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal

“FatorDI”  corresponde ao produtorio das Taxas DI-Over, com uso de
rcentual aplicado 2 partir da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data
 de céiculo, exclusive, caleulado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
ada; : iumf“mg; ‘ e - ¢ : !

FatorDi = n{; %«{ DI, x ?%ﬂ

i 1

. corresponde 30 nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um
numero inteiro; ' ,

“p  corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas em
 cada periodo de capitalizacdo, sendo “n” um numero inteiro;
o corresponde 3o percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, informado
com 2 {duas) casas decimals, correspondente a 130,00 (cento e trinta inteiros);

i “TDIk” corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
{oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
, DI 252
Pégina 13 de 20 100 ,
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431 Amort
- 0s Val
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pnde;

“Dh” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, vélida por 1 {um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
{duas) casas decimais;

Observagdes:

1) O fator resultante da expressao [1 *i*( DL xi%é)} sera considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores didrios tiv( TDL x _l%én sendo que, a cada

fator diario acumulado, trunca-se © resultade com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator

DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

4} As Ymmmﬁﬁa ser utilizadas considerando idéntico nOmerc de casas

is divulgado pela entidade responsa el pelo seu calculo.

esﬁmm .%iﬁfi;ﬁ{%ﬁssy,da&«ﬁﬁhéﬁwas'aﬁ&aéas de acordo com 3

~ Remuneraca , da Cldusula 4.9 acima serdo amortizados em 60 {sessenta) parcelas
mensa%s £ consecutivas 3 partir do 302 {trigésimo) més contado da Data de

miss3o (“Datas de Amortizacdo”) ate o vencimento, conforme ilustrado no
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250der/ 18]
25(jan/20
| asttevi20
75/ mar/0]
P5labr20
25/ mall 20
| 2sfiuiyao |
25/ago/20 |
| 2fset/a0 ]
25/out/20 |
25/ nerel 30
ISider/it ]

Losprewnn |
e imar/

4 realizar o resgate antecipado das Debéntures Conversivels.

_ Esta Clausula « crever o procedimento de resgate antecipado, se total e
_ ou parcial, conformidade co os procedimentos da Cetip, se havera premio ou
unicacdo entre outros.

qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio,
em Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD"),

ente vencidas todas as obrigacbes constantes desta
3 e Emissora o pagamento integral do saldo devedor do Valor
Nominal Unit; acrescido da Remuneracio devida pro-rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou desde a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente

~ anterior até a data do efetivo pagamento das Debéntures {"Evento de

(i) descumprimento, peia Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante
os Debenturistas ndo sanada em 30 {trinta) Dias Uteis contados da data da
inadimpléncia;

Pégina 15 de 20
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 participagdes (nolding), um
quaiq

7% ADITIVO A ESCRITURA DA 48 EMISSAO DE DEBENTURES DE COLOCACAO PRIVADA, EM TRES SERIES, CONVERSIVESS,

[ ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEIISSORIA DA MTEL TECNDLOGIA 5.4,

{ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
relacionada a esta Escritura, ndo sanada no prazo de 45 (quarenta e cinco) Dias
{Uteis do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito do Agente Fiducidrio
informando sobre o descumprimento;

(i)

liguidacan, dimw ou emm da Emi5mra:
(iv) decretagiio de faléncia da Emissora ou pedido de autofaléncia;

(v) requerime

ito de recuperacdo judicial ou de recuperacao extrajudicial da

{vi} transferéncia do controle societario da Emissora para um terceiro, exceto
{a) se respeitado o mecanismo previsto no #tem 4812 acima e (b) a
transferénciada icinac3o dos Acionistas na Emissora para uma sociedade de

vdo de Investimento em ParticipagBes (FiP) ou

dores como controladores de tais

Juer outro fundo tendo os atuais controla
fundos; e

Avii) ?faigsib' de titulos emitidos pela Emissora em valor superior a {a)

R$4.000.000,00 (quatro milndes de reais), salvo se a Emissora comprovar, por
meio de prova documental, em até 20 {vinte) Dias Uteis contados da ciéncia do

~ referido protesto que (a) o protesto foi realizado por terceiros de ma-fé; (b) o
o aez '- <10 ffﬁ &fﬁiﬁﬂ ﬁﬂ

Megai {c) o protesto foi cancelado; ou {(d) foram
as pelo Poder Judic

e

5 € acef ario garantias em juizo;

vilijmudanca do Wﬂ social da Emissora sem a anuéncia dos Debenturistas

lacdo de acbes preferenciais ou modificacao das vantagens das existentes,
em prejuizo das acbes em que s30 conversiveis as Debéntures ou sem 3

‘anuéncia dos Debenturistas; e

() transformacdo da Emissora em sociedade limitada. Na hipdtese de

%0 de vencimento antecipado das Debéntures, 3 Emissora deverd
proceder ao pagamento aos Debenturistas no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados do recebimento, pela Emissora, de notificacdo de vencimento
antecipado encaminhado pelo Agente Fiducidrio. ‘

/
[

4.19. Aditamento '
AR
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Quaisquer aditamentos a esta Escritura, previamente aprovados pela AGD,
deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente
arquivados na JUCESP.

8. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora, a Aynil e a Mtel Telecom declaram e garantem 305 Debenturistas e @0
Agente Fiducidria que:

811 L[]
. 81.2. a celebracio desta Escritura e a « locacio das Debéntures ndo infringem

- gualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora, a Aynil e a Mtel Telecom
sejam partes; |

8.1.3. a celebragdo desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigagGes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pela
~ Emissora, pela Aynil e pela Mtel Telecom; e

816 esta Escritura e as obri agbes aqui previstas constituem obrigacbes da
. Emissora, da Aynil e da Mitel Telecom exigiveis de acordo com 05 seus termos &

Seonauoes..

gxiwlt . .

Mtel TecnologiaSA. |

A Rio Negro, n? 500, 21° andar, conj. 2, Alphaville industrial,
CEPO I
At, Frederico Samartini

Fax: (11) 4134- ,
_ﬁﬁ;amiaji:,ﬁmﬁmﬂﬁrﬁ@mﬁﬁmﬁm

9.1.2. Aynil:
Aynil Solugdes S.A.
Alameda Rio Negro, n® 500, 212 andar, conj. 21, Alphaville Industrial,
. CEP 06454-000, Barueri/SP
At. Frederico Samartini
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Tel.: {11} 4134-8000
Fax:{11)4134-8050
£-miail: frederico.samartini @mtel.com.br

9.1.3. Mtel Telecom:

Mtel Telecomunicacbes S.A.

Alameda Rio Negro, n® 500, bloco I, 21¢ andar, conj. 21, Alphaville Industrial,
CEP 06454-000, Barueri/SP

At. Frederico Samartini

Tel.: {11) 4134-8000

Fax: (11) 4134-8050

E-mail: frederico.samartini @mtel.com.br

914 Ageute Fiduciario:
 Simpiific Pavarini Distribuidora de Titulos e Va%w% Mobilidrios Ltda.
‘ ﬁz;a Sete de Setembro, 99, 242 andar o
- CEP2C 05 — Rio de Janeiro/RJ ,

At ST, &ﬁmmml mmm Rabetlo Ferrei
 Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773
_ E-mail: carlos. hacha@ﬁmﬁg v

i i.com.br rinaldo@simplificpavarini.com.br

915, Bam ﬁqumnte: i
. t#tal Unibanco S.A.
, n.2 100, Torre ltatsa

. AL:ST luiz Petito
Telefone: {11) 2797-4441
 Fac-simile: {11) 2797-4441
E-mail: imz,petsm@ttawumhama com.br

itat W de Valores S.A.
rigadeiro Faria Lima, n2 3 499 3,539 anéat
; WJMS%‘;BZ — S30 Paulo/SP
At. Luiz Petito
 Tel.: {11) 5029-1602
. Fax:{11)5529-1920
E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br
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9.1.6. CENP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 42 andar
CEP 01452-002 — S&o Paulo/SP

At. Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1559

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Candido, Martins & Galizzi Advogados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.311, ¢j. 62,
CEP 04538-133 — 530 Paulo/SP

_At. Gustavo Oliva Galizzi

,, Fax, {11} 55&5—4816

9.1. Todas as mﬁ x‘;iémias termos e condicbes da Escritura ndo expressamente
 alterados pelo presente Aditm )ermanecem inalterados {com excecdo das renumeracbes
mfuagaa da mﬁuséa novas clausulas acima previstas} e em pleno vigor e

. ’m‘ ato ratificad pelas Portes.
9.2. As Partes aprova ma M dag% da Escritura a qual passa a vigorar nos termos do
Anexo a este Aditivo. '

Estm&e assim as Partea certas a ajustadas, firmam o presente instrumento em 6 (seis}
» forma }uﬁtame:;te mm 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

S0 F&ﬁiﬂ; 24 de fevereiro de 2016
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ot ) k

Name:
Cargo:  Pefiro Paulo F.A.F.de Oliveira
PF:060.883.727-02
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